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Ticker: BAANWR (BCPP)

Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace - 70 762,- mil.&K
Uzaviraci cena k 18.2.2011 — 267,3 K
Ro¢ni minimum — 175,2 K

Ro¢ni maximum — 312,0 K

Podil v PX: 7,22%

Zatazeni v indexech: CCTX, PX,
CETOP20...

7

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.- 63,66%
Free Float - 36,34%

Ukazatel beta oproti indexu PX — 1,48

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Hospodéské vysledky dzarské spolénosti New World
Resources za 4Q 2010 budou vyhlaSeny dne 24.2.2@&100.
Pozitivni trend zlepSujicich se hosptaidych vysledk
pokraioval zcela jist také v poslednich #sicich laiského roku.
Vyrazné zlepSeni hospa@mi bude, jak v mezitmim, tak i
mezikvartalnim porovnani. K dobrym hosptgld/m vysledkm
prispeji jak mezir@ne vyssi ceny koksarenskeho uhli a koksu,
i zvySené objemy prodeje v zu roku (4Q byva nejsikSim
obdobim v roce).

Tabulka ¢. 1 Odhady hospodé#skych vysledki za 4Q 2010

Miliony Odhady Fio | Konsenzus 4Q 3Q
euro pro 4Q 2010 trhu* 2009 | Y/Y% | 2010
Vynosy 465,8 4704 341,2 37,9 4084
EBITDA 160,9 161,9 68,1 137,7 | 133,02
EBIT 111,3 113,7 19,9 4714 91,6
Cisty zisk 67,5 70,0 7,5 8333 | 485

*median dle agentury Reuters

Komentai k odhadovanym vysledkim

Celkoveé vynosy za posledri tnésice roku 2010 dosahly, pod
naseho odhadu, 465 milibneuro, coZz je o 14% vice ne
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v predchozimgtvrtleti. VySSi objemy prodaného uhli a koksu tak

dokazaly vynahradit mirny mexvrtletnim pokles (oproti
lonskému roku jsou ceny vyraznyssi) cen koksovatelného uh
a koksu. Cena koksu poklesla na 331 eur/tedighozich 362
eur/t a zbylych 20% dodavek koksarenského uhlinggils na
154 eur/t z 158eur/t. VySSi vynosy povedou, fesp zvyseni
provoznich naklal k ristu zisku na provozni Urovni. Zisk 1
arovni EBITDA vzroste podle naSich odhiada 160,9 miliof

euro a provozni zisk se zvySi na 111,3 milioooZz Fedstavuje

Ve

a

mezikvartélni narst o 20,9% respektive o 21,5%. Podle nagich

odhad by secisty zisk za 4Q 2010 shpohybovat na Urovni 67,4
miliont euro. Odhadujeme tak, Ze vySe dividendy za dr
pololeti roku 2010 by #a dosahnout 0,22 euro na akcii.
Udaje o objemech prodejihli a koksu spot@é s cenami jsou jiz
znamé a hospo#éské vysledky spotmosti NWR na provozn
arovni by nendly piinést vyrazné fekvapeni. Je pra¥godobné,
Ze @i vyhlaSovani vysledk NWR upesni situaci ohledn
polského &ebniho projektu Debiensko.
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Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankau (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriireem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zviejréné informace maji pouze informativni a dopiujici charakter, jsou nezadvaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy ze s
ohledem na z#mu rozhodnych skudeosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s ohleden
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi doporéeni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporuiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maieié.
Fio nenese odp@édnost za neopra¥né nebo reprodukovanéiesi nebo uviejnéni obsahu d&hto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Zze nemé&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu zadného emitemtasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich neffraypnebo nefimy
podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi fed jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12é&micich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se podileji na twdrimvestnich dopordeni neni odvozena od
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aynji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ukitého
stupré a snéru. Fio gredchazi setu zajniim pri tvorbé investinich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécqmo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvii na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &guro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvii na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kerfrinvestniho doporgeni okamzi¢ po pgekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 21.2.2011 Fio banka, a.s. ma piat&$ investinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k ndkupu, 3 dopokeni drzet , 3
doporeni akumulovat. A 1 dopotani je na stupni redukovat. Tuto informaciigjeuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené
Vyhlaskoug¢. 114/2006 o poctivé prezentaci inveéstch doporgeni §7.
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